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2.

指标名称 当期值 前值（周） 周变化 月变化 频度

ZC901 627.40 627.80 -0.40 -32.60 日

ZC903 595.60 603.80 -8.20 -41.00 日

ZC905 580.20 588.40 -8.20 -43.00 日

环渤海动力煤价格指数 571.00 571.00 0.00 1.00 周

秦港Q5500末煤现货平仓价 641.00 642.00 -1.00 -13.00 日

广州港澳煤提库价 745.00 745.00 0.00 0.00 日

澳大利亚纽卡斯尔NEWC现货价 103.39 103.43 -0.04 -8.7 日

南非理查德港RB现货价 97.02 97.43 -0.41 -4.23 日

欧洲ARA港现货价 97.75 98.75 -1.00 -6.38 日

ZC901-ZC903 31.80 24.00 7.80 2.20 日

ZC901-ZC905 47.20 39.40 7.80 7.40 日

中国沿海煤炭运价指数(CBCFI) 966.96 924.60 42.36 0.05 日

秦皇岛港净调入量 -10.50 14.50 -25.00 -4.00 日

秦皇岛、天津-上海、宁波:3万吨 37.60 21.50 16.10 966.96 日

CBCFI:秦皇岛-广州(5-6万DWT) 39.30 39.90 -0.60 44.70 日

总供给 26,326.00 24,413.00 — 1,913.00 月

总需求 28,485.00 27,653.00 — 832.00 月

供需缺口 2,159.00 3,240.00 — -1,081.00 月

进口量 1,016.00 1,276.00 — -260.00 月

全社会煤炭总库存 12,006.00 13,405.00 — -1,399.00 月

“三西”地区国有重点煤矿库存 838.74 760.44 — 78.30 月

环渤海四港库存 2,000.80 2,227.90 -227.10 -208.80 周

秦皇岛港库存 534.00 574.00 -40.00 -17.50 日

六大沿海电厂库存 321.00 319.00 2.00 360.00 日

江内港口库存 486.00 472.00 14.00 -5.00 周

库存变化

沿海运输

供求关系

动力煤每周数据监测

期现价格

合约价差
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3.  

3.1  

18

3.2%  

1  

4.60

0

2

4

6

8

10

0

10000

20000

30000

40000

50000

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

下调2018年火力发电累计同比至3.2%

产量:火电:累计值 产量:火电:累计同比

：Wind ，

3.2  5  

9 1143.6 4.1% 1-9

8326.2 4.4% 5

7-9

 



 

5 

2018年动力煤年度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

10 4.84% 1-9 9.01%  

3 水利发电季节图表 
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5.  

5.1  
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5.2.  
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煤炭库存:京唐港（国投+老港） 煤炭库存:曹妃甸港（国投+二期+华能）

：Wind ，

 

1  

日期 2018/11/5 2018/11/6 2018/11/7 2018/11/8 2018/11/9
铁路到车（车） 5453.00 7252.00 7290.00 6136.00 6815.00
港口卸车（车） 5628.00 7215.00 6866.00 6158.00 6889.00
铁路调入量（万吨） 44.50 57.70 54.60 49.30 54.90
港口吞吐量（万吨） 30.50 51.20 59.10 56.80 65.40
锚地船舶数（艘） 44.00 43.00 47.00 44.00 39.00
预到船舶数（艘） 10.00 10.00 9.00 5.00 4.00
港口库存（万吨） 565.00 571.50 567.00 559.50 549.00

：Wind ，

20.72 966.96
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. 煤炭  
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煤炭沿海运价
CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-宁波(1.5-2万DWT) CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-张家港(2-3万DWT)

CBCFI:运价:煤炭:天津-上海(2-3万DWT) CBCFI:运价:煤炭:黄骅-上海(3-4万DWT)

CBCFI:运价:煤炭:京唐/曹妃甸-宁波(4-5万DWT) CBCFI:煤炭:综合指数(右轴)

：Wind ，

 

 

 

2 CBCFI  

航线 当前值 周涨跌 周涨跌幅月涨跌幅
CBCFI:煤炭:综合指数 967.0 42.36 4.38% -8.64%
秦皇岛-广州(5-6万DWT) 49.2 2.4 4.88% -6.99%
秦皇岛-福州(3-4万DWT) 44.7 1 2.24% -10.24%
秦皇岛-宁波(1.5-2万DWT) 52.5 -0.2 -0.38% -10.87%
秦皇岛-上海(4-5万DWT) 37.6 2.3 6.12% -8.52%
秦皇岛-张家港(2-3万DWT) 47.9 0.9 1.88% -9.79%
天津-上海(2-3万DWT) 46.4 2.0 4.31% -9.73%
天津-镇江(1-1.5万DWT) 62.1 0.9 1.45% -9.34%
黄骅-上海(3-4万DWT) 41.3 1.9 4.60% -7.61%
京唐/曹妃甸-宁波(4-5万DWT) 39.3 1.9 4.83% -7.53%

5.5  

11 9 1706.25 10.41

8 11 9

39.63 1.77 8
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图 1. 动力煤期货合约周度价格一览                 图 2. 动力煤期货合约阶段走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 3. 动力煤主力合约期现基差                     图 4. 秦皇岛港 Q5500 动力煤现货价格走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 5. 神华年度/月度长协价格                       图 6. CCI 动力煤价格指数 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 7. 全国原煤及动力煤累计产量                  图 8. 煤炭进口量累计值（海关口径） 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，海关总署，南华研究 

图 9. 全社会发电量累计同比                       图 10. 火力发电占比夏季到达最低点 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 11. 水力发电累计同比出现回升                  图 12. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 13. 沿海六大电厂煤炭日耗                      图 14. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 15. 全社会煤炭总库存                          图 16. “三西”地区国有重点煤矿库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 17. 主要港口煤炭库存                          图 18. 沿海六大电厂煤炭库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 19. 美元兑人民币即期汇率                       图 20. 国际动力煤现货价格 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 21. 01-03 合约价差                              图 22. 01-05 合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 23. 03-07 合约价差                              图 24. 焦煤/动力煤合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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